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Produktvorstellung
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Produktlandkarte für Einmalanlagen
Anlagehorizont „mittelfristig“ – Portfolio Plus Police
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Portfolio Plus Police 
Vorteile aus zwei Welten nutzen

Portfolio Management
(Portfolio Balance)

Rentenversicherung 

Portfolio Management
(Portfolio Balance)

Rentenversicherung

Vorteile für den Kunden

 professionelle Kapitalanlage 
(Vermögensverwaltung)

 Liquiditätsplanung (flexible Ein- und 
Auszahlungen)

 keine Altersbegrenzung

 variable Laufzeitenplanung

Vorteile Versicherungsprodukt

 flexible Nutzung des angesparten
Vermögens (Kapital oder Rente)

 Option auf 3-fachen Steuervorteil

 Vorsorgeleistung für den Todesfall

 Nutzung steuerlicher Vorteile bei der 
Nachlassregelung

Portfolio Plus Police
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Portfolio Plus Police 
Vorteile des Versicherungsmantels

Dreifacher Steuervorteil mit der Portfolio Plus Police

• Steuerstundung bis zum Verfügungszeitpunkt

• Hälftige Besteuerung mit persönlichem Steuersatz bei Verfügung 
nach 12 Jahren und vollendetem 62. Lebensjahr

• Steueroptimierte Rentenoption

Flexible Nachlassregelung

• Fällt nicht in den Nachlass (Erbfolge)

• Bezugsrecht jederzeit änderbar

Beitragsgarantie im Todesfall während  der Vertragslaufzeit

• Investmentvermögen während der Rentenwahlphase

Steuern

Erbschaft

Risiko
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Der Kunde erhält keinen Bank-Depotauszug sondern eine Rentenversicherungspolice  in Höhe des Einmalbeitrags und 
einer ausgewiesenen Rente zum vorgesehenen Rentenbeginn

Details zur Portfolio Plus Police

Eintrittsalter: 18 - 76 Jahre (bezogen auf die versicherte Person)

Beitragszahlung: Einmalbeitrag (mindestens 15.000,- EUR)

Laufzeit: Mindestens 1 Jahr, max. Endalter 77 Jahre zzgl. vereinbarter Leistungswahlphase

Leistungswahlphase: Vom Ende der vereinbarten Vertragslaufzeit bis Alter 85 Jahre

Zuzahlungen: Jederzeit möglich, mind. 2.500,- EUR

Entnahmen: Bei Bedarf möglich, wobei nach Entnahme der Mindestbestand 15.000,- EUR verbleiben muss, 
entspr. Reduzierung der Todesfall-Leistung

Kündigung: Jederzeit möglich

Portfolio Plus Police 
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Leistungsprofil

Details zur Portfolio Plus Police

Leistung im Todesfall: Während der vereinbarten Vertragslaufzeit: 
Das vorhandene Investmentvermögen, mindestens der Einmalbeitrag, unter Berücksichtigung 
geleisteter Zuzahlungen und Entnahmen.

Während der Leistungswahlphase: 
Das vorhandene Investmentvermögen

Leistung im Erlebensfall: Kapitalauszahlung,
wahlweise Rente (ganz oder teilweise, lebenslang oder abgekürzt)

Überschuss-Systeme: Erhöhte Startrente, dynamische Gewinnrente

Zusatzversicherungen: Keine

Rabattierung: Ohne Rahmenvereinbarung möglich

Portfolio Plus Police 
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Einmalige Kosten in der PPP

Abschlusskosten für 
Neugeschäft und 
Zuzahlungen

Portfolio Balance 10: Stufe A: 3,5 %
Portfolio Balance 5: Stufe B: 3,0 % 
Portfolio Balance 3: Stufe C: 2,5 % 
Umwandlung Vermögensmanagement AXA Bank: Stufe D: 0,5 %
Umwandlung VM-Klasse (alt) in Portfolio Balance               Stufe D: 0,5 %

Weitere Kosten:
Neugeschäft: zzgl. 100,- EUR (75,- EUR Abschlusskosten und 25,- EUR einmalige Verwaltungskosten
Zuzahlung:     zzgl. 5,- EUR je 1000,- EUR Zuzahlung, max. 100,- EUR

Beispiel Abschlusskosten Neugeschäft: 
Portfolio Balance 3, Anlagebetrag 100.000,- EUR: 2.500,- EUR = 2,5% Abschlusskosten + 75,- EUR fixe 
Abschlusskosten = 2.575,- EUR insgesamt Abschlusskosten, entspricht 2,58% im PIB

Laufende Stückkosten: 3,50 Euro monatlich (42 Euro p.a.) 
nach Berücksichtigung der Überschussbeteiligung 1,75 Euro monatlich (21 Euro p.a.)

Laufende Kosten: 0,83 Euro monatlich je 10.000 Euro vom Fondsvolumen. Nach Berücksichtigung der 
Überschussbeteiligung 0,04 Euro monatlich je 1.000 Euro (entspricht 0,05% p.a.).  
Zusätzlich Risikobeiträge (aus dem Vermögen, wenn Vermögen < eingezahlte Beiträge)
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Laufende Kosten in der PPP

Laufende Verwal-
tungsgebühr für die 
Depotverwaltung durch 
die AXA Bank

wird in den Antragsunterlagen unter „Investmentanlage im Rahmen der Portfolio Plus Police“ 
ausgewiesen

Portfolio Balance 10: Stufe A: 1,4 % p. a.

Portfolio Balance 5: Stufe B: 1,3 % p. a.

Portfolio Balance 3: Stufe C: 1,1 % p. a

Fondskosten*: Portfolio Balance 10: 1,20 %

Portfolio Balance 5: 0,94 %

Portfolio Balance 3: 0,65 %

*Aufgrund der Investition in mehrere Investmentfonds und der dynamischen Zusammensetzung verändern sich für Portfolio Balance börsentäglich die 

durchschnittlichen, gewichteten Kosten, die innerhalb der Investmentfonds anfallen. Die oben genannten Kosten beziehen sich auf den Stichtag 30.11.2020

Gebühren: Entnahme: 20,- EUR , sofern die Abrufphase* noch nicht begonnen hat
Kündigung: 100,- EUR, sofern die Abrufphase* noch nicht begonnen hat

VM-Klassen-Wechsel Beim Wechsel in eine VM-Klasse mit höherer Abschlussgebühr wird der Differenzbetrag zur neuen VM-Klasse 
belastet und dem Vertriebspartner anteilig vergütet. (Ausnahme: VM (alt) in Portfolio Balance pauschal 0,5 %)
Mehrfache Wechsel innerhalb der VM-Klassen sind kostenfrei, wenn die maximale Gebühr einmal gezahlt wurde.
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Reduzierung der Abschlusskosten

Rabattierungen sind ohne Abschluss einer Rahmenvereinbarung möglich.
Rabattierungen führen in den einzelnen Stufen zu folgenden Abschlusskosten:

Rabattstufe
Portfolio I (100%) II (75%) III (50%) IV (25%) V (0%)

Portfolio Balance 3 2,50 1,98 1,46 0,93 0,41

Portfolio Balance 5 3,00 2,35 1,71 1,06 0,41

Portfolio Balance 10 3,50 2,73 1,96 1,18 0,41

Portfolio Plus Police 
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Zur Positionierung des Produktes als Kapitalanlage sind die Kosten und Provisionen analog einer 
Vermögensverwaltung mit Abschlusskosten und laufenden Verwaltungsgebühren aufgebaut.

Die Provision ist in zwei Bestandteile aufgeteilt:
Abschlussprovision (AP) in Höhe des individuellen Promillesatzes von der provisionspflichtigen Summe

Guthabenprovision (BP) 11,5% bis 17,5% der dem Kunden belasteten Verwaltungsgebühren (VG); die Höhe des 
Provisionssatzes ist abhängig vom Erreichen einer bestimmten Anlagevolumen-Klasse.
Der Anlagevolumen-Klasse liegt das im Gesamtbestand des Vermittlers erfasste durchschnittliche 
Anlagevolumen in Portfolio Plus Policen zu Grunde.
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PPP ist ein Kapitalanlageprodukt und wird nach der Grundlogik einer Vermögensverwaltung verprovisioniert. Die 
Berechnung des Abschluss-Provisionsbetrages erfolgt analog Leben.

Abschlussprovision (AP) 
ab TG2016

Provisionspflichtige Summe: 100% des Anlagebetrages multipliziert mit VMG-Produktfaktor  
bei Portfolio Balance 3 (VMG 1): 0,50
bei Portfolio Balance 5 (VMG 2): 0,60
bei Portfolio Balance 10 (VMG 3): 0,84

Guthabenprovision Zwischen 11,5% und 17,5% der dem Kunden belasteten Verwaltungsgebühren (VG)

Die Höhe des Provisionssatzes ist abhängig vom Erreichen einer bestimmten Anlagevolumen-
Klasse. Der Anlagevolumen-Klasse liegt das im Gesamtbestand des Vermittlers erfasste 
durchschnittliche Anlagevolumen in Portfolio Plus Policen zu Grunde.

Nachträgliche AP bei Wechsel in höhere Anlage-Kategorie:

VMG-Wechselfaktor VMG 1 in VMG 2: 0,10
VMG 2 in VMG 3: 0,24
VMG 1 in VMG 3: 0,34
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Provision im Neugeschäft
Einmalbeitrag  100.000,- EUR, Portfolio Balance 3

Provisionspflichtige Summe: 100.000 x 0,50 = 50.000

Individueller Provisionssatz: 27,5 ‰ (Beispiel)

Provision: 50.000 x 27,5 ‰ = 1.375,- EUR

Provision im Neugeschäft (rabattiert Stufe III, 50%)
Einmalbeitrag  100.000,- EUR, Portfolio Balance 3

Provisionspflichtige Summe: 100.000 x 0,50 x 50 % = 25.000

Individueller Provisionssatz: 27,5 ‰ (Beispiel)

Provision: 25.000 x 27,5 ‰ = 687,50 EUR
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gestaffelte Guthabenprovision
Guthabenprovision:
Der Vermittler erhält laufend zwischen 11,5% und 17,5% der dem Kunden halbjährlich belasteten 
Verwaltungsgebühren (VG). 
Die Höhe des Provisionssatzes ist abhängig vom Erreichen einer bestimmten Anlagevolumen-Klasse. Der 
Anlagevolumen-Klasse liegt das im Gesamtbestand des Vermittlers erfasste durchschnittliche Anlagevolumen in 
Portfolio Plus Policen zu Grunde.

Staffelung: Anteil an der VG

Anlagevolumen PPP

bis 500 T€ 11,5%

bis 850 T€ 14,0%

über 850 T€ 17,5%

Portfolio Plus Police 
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Provision bei Wechsel des Portfolios
Nachträgliche Abschlussprovision:
Eine Provision fällt nur für den Wechsel in ein Portfolio mit höherem Aufgeld an.
In Höhe des vertraglich vereinbarten individuellen Provisionssatzes in Promille für die Vermittlung von 
Lebensversicherungen bezogen auf die Bewertungssumme. 

Ermittlung der provisionspflichtigen Summe: 
Depotguthaben x VMG Wechselfaktor (Differenz zwischen den VMG-Produktfaktoren)

Beispiel: Bestehender Vertrag 100.000,- EUR; 
Wechsel Portfolio Balance 3 in Portfolio Balance 5

Provisionspflichtige Summe: 100.000 x 0,10 = 10.000

Individueller Provisionssatz: 27,5 ‰ (Beispiel)

Provision: 10.000 x 27,5 ‰ = 275,- EUR

Portfolio Plus Police – Provision
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Leben-Bewertung in der VIS

Neugeschäft BWS = Einmalbeitrag x 0,84

Bei Wechsel VM in PPP BWS = Einmalbeitrag x 0,12

Bei VM-Klassenwechsel Keine Leben-Bewertung

Die Leben-Bewertung ist nicht von der VM-Klasse abhängig:

Portfolio Plus Police
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AXA - Starker Partner in der Vermögensverwaltung
Kompetenz aus Versicherung und Vermögensverwaltung

Quelle: Ratingagentur A. M. Best Company. Die größten Versicherer nach Bilanzsumme in Mrd. US-Dollar            
im Jahr 2018 

AXA als größter Versicherer weltweit AXA unter TOP 10 der Vermögensverwalter

Gesammelte Kompetenz in den beiden für die Altersvorsorge 
und Geldanlage zentralen Bereichen!
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• Kapitalanlage erfolgt mit 
permanenter Risiko-
kontrolle

• Vermögenssteuerung durch 
die Experten der AXA Gruppe

• Umfangreiche Kunden-
Berichterstattung

• Berücksichtigung des 
individuellen 
Sicherheitsempfinden

• Wahl zwischen sicherheits-, 
wachstums- und 
chancenorientierter Anlage 

• Rentenversicherung mit 
flexibler Kapitalanlage

• Mindestvertragslaufzeit 1 
Jahr

• Je nach Kundenprofil 
werden Mindestlaufzeiten 
empfohlen

Kapitalanleger mit 
unterschiedlichem 

zeitlichen Anlagehorizont

Kapitalanleger mit 
unterschiedlichem 

Kunden- / Risikoprofil

Kapitalanleger, der sich um 
nichts kümmern möchte

Zielgruppen: individuellen Kapitalanlageziele und Risikoprofile

22 AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung



[INTERN]

AXA bietet drei Lösungen für verschiedene Risikoprofile an

23 AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung
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Portfolio Balance: Aktive Allokation
Aktive Vermögensverwaltung mit permanenter Risikokontrolle

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung24
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Aktive Allokation: Wann welche Anlageklasse?
Jährliche Renditen stark unterschiedlich und schwer vorhersehbar 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren für zukünftige Erträge. 
Stand: 31.12.2020; Quelle: AXA Investment Managers; jährliche Performance (in EUR), sortiert in absteigender Reihenfolge
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Portfolio Balance: Qualitative Fondsselektion 
Vielzahl von Fonds – umfangreiche Bewertung notwendig

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung26
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Qualitative Fondsselektion: Welche Fonds?
Internationale Vermögensverwalter in einem Produkt

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung27
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Dreistufiger Investmentprozess

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung

*) deutsche Vertriebszulassung; beispielhafte Darstellung des Investmentprozesses
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Portfolio Balance: Permanente Risikokontrolle
Aktive Vermögensverwaltung mit permanenter Risikokontrolle
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Seit 1. Juli 2011 sind Produktinformationsblätter (PIB) in der 
Anlageberatung vorgeschrieben. Bei Investmentfonds sind die 
sogenannten Key Investor Information Documents (KIIDs) 
Pflicht.
In jedem KIID wird auch in 7 Abstufungen das Risiko- und 
Ertragsprofil angezeigt, die Abstufungen entsprechen den SRRI-
Klassen.
SRRI steht für Synthetic Risk and Reward Indicator
(Synthetischer Risiko- und Ertragsindikator) und ist ein Maß für 
das gesamte Risiko- und Ertragsprofil eines Investments. 

EU-Standard für einheitliche Risiko- und Ertragsprofile
Chancen und Risiken bewerten – unsere Grundlage für die Risikokontrolle 
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• Mischfonds
• Fremdwährungsanleihen
• Höherverzinste Anleihen
• Wandelanleihen
• Alternatives

• Kurzlaufende 
Anleihen Euro

• Immobilienfonds 

• Länder- und 
Branchenfonds

• Rohstofffonds
• Alternatives

• Gemischte 
Anleihen Euro

• Inflation Linker Euro
• Defensive 

Mischfonds
• Alternatives

• Globale Aktienfonds
• Europa Aktienfonds
• Andere Regionale

Aktienfonds
• Länder- und Branchenfonds
• Rohstofffonds

EUR Geld-
marktfonds

32 4 5 6 7

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 35,0%30,0%
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Produkte des Finanzmarktes und deren Einstufung im SRRI
Ein einheitlicher Risikoindikator
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Portfolio Balance: Volatilität
Orientierung am Sicherheitsbedürfnis des Kunden
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Portfolio Balance: Entscheidungsmatrix
Anlage nach Chance-/Risikoprofil und Anlagehorizont

Tages- oder 
Festgeld

Portfolio 
Balance 10

Portfolio 
Balance 5

Portfolio 
Balance 3

Tages- oder
Festgeld

Portfolio 
Balance 3

Portfolio 
Balance 5

Portfolio 
Balance 5

Portfolio 
Balance 3

Portfolio 
Balance 3

Portfolio 
Balance 3

Tages- oder 
Festgeld

Chance

Wachstum

Defensiv

Profil

unter 3 Jahre ab 3 Jahre ab 5 Jahre ab 10 Jahre

Anlagehorizont
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Produktvorteile
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Mehrwert der Portfolio Plus Police
Die Vorteile für die Kunden im Überblick



[INTERN]
AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung36

Mehrwert der Portfolio Plus Police
Die Vorteile für den Vertriebspartner im Überblick
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Unterlagen
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Laufende Informationen
Monatsreport

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung38
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Laufende Informationen
Monatsreport
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Laufende Informationen
Monatsreport
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Laufende Informationen
Kundenindividuelles Reporting alle sechs Monate
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Lebensalter 

Portfolio Plus Police - Darstellung der Vertragsphasen*
Beispiel „lange Aufschubzeit“ 

* Schematische Darstellung am Beispiel: Eintrittsalter 55 Jahre, Beginn 01.01.2018, Rentenbeginnalter 75.

Vertragsphase
Aufschubzeit

Rentenbezugsphase
Abrufphase

Leistungswahl-
phase

Laufzeit 20 Jahre
8 Jahre

10 Jahre

67 75 85

XX Jahre

55

Todesfall-
leistung

Investmentvermögen, 
mindestens Einmalbeitrag 
(zzgl. geleisteter Zuzahlungen und unter 
Berücksichtigung erfolgter Entnahmen)

Investment-
vermögen

Investmentvermögen zu Beginn 
der Verrentung, abzügl. 
gezahlter Renten 
(ohne Berücksichtigung der 
Rentenanteile aus 
Überschussbeteiligung 
ab Rentenbeginn)

Gebühr bei
Kapitalauszahlung 100 gebührenfrei gebührenfrei

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung42
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Vermarktungsunterlagen
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Unterlagen für Ihre Kundenansprache / für Sie

Produktdetails, Checklisten & Formulare
Kundenbroschüre Portfolio Plus Police
Animationsfilm für Kunden
Erklärfilm für Vertriebspartner
Aktuelle Informationen, Monatsreports & Investment - Dialoge

Alle weiteren Infos finden Sie hier:

https://intranet/pb/beraterportal/private+altersvorsorge/portfolio+plus+police

https://entry.axa.de/extranet-makler/pb/Portfolio-Plus-Police

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung44
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Universität St. Gallen bestätigt das Anlagekonzept

Die aktuelle Studie der Universität St. Gallen bestätigt:

Bei sämtlichen Portfolios wurde seit Auflage die vorgegebene 
Volatilitätsbegrenzung immer eingehalten. 

Die prognostizierten Renditen der Modellrechnungen der Studie 
aus dem Jahr 2016 wurden deutlich übertroffen.
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Aktuelle Daten und Informationen
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Portfolio Plus Police
Monatliches Update

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung47
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Vielen Dank für 
Ihre Aufmerksamkeit

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung48



[INTERN]

Backup
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Steuervorteil Nr. 1

Das eingezahlte Kapital vermehrt sich zunächst ohne Abzug von Steuern, diese werden 
erst bei Auszahlung fällig. Insofern tritt hier der Effekt der Steuerstundung ein.

Bei Verfügung vor Ablauf von 12 Jahren und vollendetem
60. Lebensjahr (Abschluss vor 2012) bzw. vollendetem 62. Lebensjahr (Abschluss ab 2012), 
unterliegen die Erträge der Abgeltungsteuer – wie bei jeder anderen Geldanlage auch. Der 
Zinseszins-Vorteil durch die Steuerstundung bleibt erhalten.

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung50

Portfolio Plus Police
Dreifacher Steuervorteil
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Steuervorteil Nr. 2

Bei Auszahlung des Kapitals nach 12 Jahren und vollendetem 60. Lebensjahr (Abschluss vor 
2012) bzw. vollendetem 62. Lebensjahr (Abschluss ab 2012), greift das so genannte  
Halbeinkünfteverfahren – der Anleger versteuert die Hälfte des Ertrags mit seinem 
persönlichen Steuersatz.
Also maximal 22,5% statt 25 % Abgeltungsteuer.

Bis dahin profitiert der Anleger vom Zinseszins-Vorteil der Steuerstundung.
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Steuervorteil Nr. 3

Bei Auszahlung in Form der Rente muss von der Rente nur der sogenannte „Ertragsanteil“ 
versteuert werden.

Dieser beträgt z. B. im Alter von 65 Jahren nur 18 %.

Bis dahin erfolgt kein Steuerabzug, die Rente wird aus dem unversteuerten Vermögen gezahlt!

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung52
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Dadurch ist die Portfolio Plus Police ab einem Anlagehorizont zwischen 5 und 10 Jahren zu 
empfehlen.

Die Portfolio Plus Police verbindet alle steuerlichen Vorteile einer
Rentenversicherung

...mit den Vorteilen einer
Vermögensverwaltung. 

AXA Lebensversicherung nur zur internen Verwendung53
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• Bei einer Bank-Anlage besteht die Möglichkeit, eine Vollmacht für den Todesfall zu erteilen, ein Vorgriff auf das Erbe ist 
dies jedoch nicht.

• Die Vermögenswerte fallen in den Nachlass und unterliegen der gesetzlichen Erbfolge bzw. testamentarisch getroffenen 
Regelungen.

Lebens- und Rentenversicherungen fallen grundsätzlich nicht in den Nachlass*.
Mit der Portfolio Plus Police wird der Nachlass einfach und bequem geregelt. 
Der Kunde bestimmt die Vertragslaufzeit und wer im Todesfall die Leistung erhalten soll.
* Trotzdem fällt natürlich Erbschaftsteuer an.

Im Todesfall während der

Vertragslaufzeit wird das 
aktuelle Investment-Vermögen, 
mindestens jedoch das eingezahlte 
Kapital, ausgezahlt.
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